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actuar o esperar?

NUEVA YORK -(AP)- El mal dato de
empleo dejulio ha incrementadocla incer-
tidumbre econdmica en Estados Unidos
yhaprovocado queiasmiradas del mer-
cado vuelvan a dirigirse a la Reserva
Federal (FED). Elbanco central, que hoy
se reunird para adoptar una decision
sobre tasas de interés, se debate entre
tomar nuevas medidas para reimpulsar
larecuperacién o esperarhastadespués
del verano.

Los rurmnores sobre nuevas medidas del
banco central han reaparecido en el mer-
cado y hay quienes esperan de Bernanke
unanuncio de nuevas medidas que sirvan
paraapoyar elcrecimiento, en un momen-
to en el que aumentan las dudas ante una

posible recaida en la recuperacion.

“Estamospreparadosparallevaracabo
nuevas acciones politicas que sean nece-
sarias para fomentar el crecimiento eco-
noémico”, asegurdé Bernanke en su
comparecencia en el Congreso de Esta-
dos Unidos a mediados del pasado mes.
Con el precio del dinero (entre €l 0% v el
0.25%) en el nivel mds bajo de la historia
desde diciembre de 2008, v sin visos de
que vaya a cambiar en mucho tiempo, las
herramientas que podria utilizar el Fed
pasandenuevo porlasmedidasdeexpan-
sion cuantitativa.

La pregunta es si la institucién mone-
taria que preside aprovechard la reunién
de mafiana para poner nombre y apelli-

do a las nuevas medidas que ayuden a la
primera economia del mundo a acelerar
su rittno de crecimiento y evitar la termi-
da ‘doble recesién’ que algunos expertcs
economicos augurar.

Los analistas se dividen entre los que
apuestan por que podria ser en esta reu-
nidon cuando ¢l Fed realice cambios en su
politica y entre los que creen que espera-
réd hasta el final del verano para conocer
nuevos datos y dar un nuevoe golpe de
timoén si es preciso, que ayude a fomen-
tar una recuperacién que parece estan-
cada. En cualquier caso, todos estardn
pendientes del tono del mensaje queten-
ga el comunicado y de las novedades que
podria incluir. '

Los inversores se preparan para la deflacion

WASHINGTON -(AP)- Ante su creciente
temor a una situacion de deflacion, algunos
de los principales inversores del mundo se
estan esforzando por reestructurar sus car-
teras para evitar una posible caida prelon-
gada de los precios.

Bill Gross, un peso pesado de los fon-
dos de bonos; el gestor de inversiones
Jeremy Grantham, y los gestores de fon-
dos de cobertura David Tepper y Alan Four-
nier son algunos de los inversores mas
conocidos que se estan preparando para
un posible brote de deflacién, situacion que
podria paralizar las economias y los mer-
cados bursdtiles globales.

Al explicar sus apuestas en el mercado,
los inversores citan cifras econdmicas débi-
les y un consenso cada vez mas firme de que
las auvtoridades en tcdo el mundo son reti-
centes—c no pueden—implementarmas medi-
das para impulsar el crecimiento econdmico.

“Ladeflacion no es solo untemade deba-
te intelectual, estd sucediendo”, asegura
Gross, gestor del fondo de inversion Pimco

Total Return Fund, con unos activos de
$239,000 millones. Gross hace referencia a
una caida anualizada del 0.1% en los ulti-
mos dos afios en el indice de precios al con-
sumo de Estados Unidos.

De hecho, muchos de estos inversores
estrelias no creen que una deflacion pro-
longada se produzca y confian en que la
Reserva Federa! v otras autoridades toma-
ran medidas radicales para detener una cai-
da general de 10s precios.

Aun asi, las sefiales preliminares de una
deflacion estan llevando a Grossy aotros a
incrementar sus posiciones en inversiones
que generan intereses, como bonos y accio-
nes que pagan dividendos. Tambien estan

‘comprando proteccion contra posibles pér-

didas bursatiles. En un periodo de caida de
precios, generar ganancias puede conver-
tirse en un reto para las empresas, lo que a
sSU vez ejerce presion sobre las acciones.
En Estados Unidos, ciertos datos recten-
tes respaldan los temores. El indice de pre-
cios al consumo subid 1.1% en junic. La

inflacion subyacente, que exciuye los pre-
ciosdelosalimentosylaenergia, subid 1.1%
en el segundo trimesire, la cifra mas baja
desde los primeros tres meses de 2008. El
presidente del banco de la Fed de St. Louis,
James Bullard, advirtio la semana pasada
acerca de un periodo de deflacidn y creci-
miento lento simitar al de Japdn.

La atencion generalizada sobre ia defla-
cién es un reves respecto a hace solo dos
meses, cuando ia inflacion, no la deflacidn,
era el centro de atencidn de los gestores.
Inversores como.John Paulson, conocido por
sus apuestas en conira del mercado inmo-
biliario de Estados Unidos, acumularon acti-
vos en oro mieniras que otros se deshicieron
cle bonos del Tesoro. Gross ha estado com-
prando deuda soberana de Estados Unidos.

Una vez comienza, la deflacion se con-
cibe como un obstaculo dificil de afrontar. La
caida de precios puede hacer que tanto las
empresas comeo 10s consumidores sean rea-
cics a gastar e invertir, lo que periudica las
ganancias y paraliza la economia.



